Rapport
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens konklusioner vedr. Spar Vest Fonden
29. juni 2010

Rapporten er omfattet af reglerne om aktindsigt ifelge offentlighedsloven.
Offentlighedsloven sikrer, at enhver borger kan begaere materialer eller dokumenter
udleveret, fordi de har offentlighedens interesse.

Nar materialer offentliggares vurderes det, om der er oplysninger eller dele af
indholdet, som ikke kan offentliggares. Det kan f.eks. dreje sig om personlige
oplysninger, forretningshemmeligheder eller lignende.

| den offentliggjorte rapport fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen er der enkelte
overstregninger. Det drejer sig isaer om at beskytte gkonomiske forhold hos 3. mand.
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Spar Vest Fonden
Adelgade 2, 2,
7800 Skive

Att, bestyrelsen

SPAR VEST FONDEN, CVR-nr. 13909776

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har som fondsmyndighed den 6. februar
og den 21. juli 2009 anmodet bestyselsen for ovenstaende fond om at re-
degore for en rekke forhold vedrerende bla. fondens uddelinger, fon-
dens engagementer med nartstdende m.m.

" Fondsbestyrelsen har ved breve af 28. maj og 31. august 2009 redegjort
nezrmere for de pigeldende forhold. .

Der er desuden den 15. marts 2010 modtaget et brev fra fondens bestyrel-
se vedrerende fondens keb af ejendomme i Adelgade 10 A i Skive. Fot-
‘uden brevet er der den 20. april 2010 indsendt en redegerelse fra fondens
advokat af 11. november 2009, samt et medfalgende tillzg til denne re-
degerelse af 3. marts 2010, i

Styrelsen skal venligst beklage den lange sagsbehandlingstid.
Regnskabsgennemgang

Styrelsen har som oplyst foretaget en gennemgang af fondens &rsrapport
for 2008. Styrelsen har ved denne gennemgang konstateret en rakke for-
hold, som vil blive serskilt behandlet i en regnskabssag, jf. arsregnskabs-
lovens § 159,

Regnskabssagen vil omhandle de i notat af 11. august 2009 fra revisor
Jorgen Bertelsen omtalte oplysninger, som vedrerer de af styrelsen anfor-
te forhold i fondens &rsrapport for 2008, Desuden vil regnskabssagen
omhandle den regnskabsmassige behandling af fondens aktiver.

Styrelsen skal for god ordens skyld gore opmerksom pé, at notatet ikke
er underskrevet af revisoren, hvilket efter styrelsens opfattelse mé bero
pé en fejl.
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I forlzengelse af denne regnskabssag vil fondens arsrapport for 2009 lige-
ledes blive gennemget.

Oplysninger om fondens formal og baggrund
I henhold til § 4 i fondens vedtegter er fondens formal:

"a) at viderefpre Skive Sparekasses virksomhed i Sparbank A/S séledes,
at dette til stadighed fremstér som et konkurrencedygtigt og velkonsoli-
deret pengeinstitut, og

b) at udeve anden virksomhed gennem investeringer | aktier eller andye
kapitalandele og konvertible obligationer i erhvervsdrivende virksonthe-
der af enhver art.

Hvis bestyrelsen i et regnskabsdr ikke finder anledning til at anvende alle
indteegterne til opfyldelse af formalsbestemmelserne, kan de overshy-
dende belob overfores fil efierfolgende regnskabsér.”

Fonden har som det fremgar ikke et egentligt uddelingsformal, men fon-
dens bestyrelse kan i henhold til vedtagtens § 4, sidste stykke, anvende
alle indteegterne til opfyldelse af formalsbestemmelsen, eller overfore
overskydende belwb til efterfolgende regnskabsar.

Fonden er opstdet i 1989 i forbindelse med omdannelsen af Skive Spare- .
kasse til aktieselskab efter reglerne i den dageldende bank- og sparekas-
selov, mu §§ 207 ff. i lov om finansiel virksomhed. :

Ejerandelen af Sparbank A/S, CVR-nr. 12523580, fremgér ikke af fon-
dens drsrapport for 2008. Det fremgir dog af de indsendte redegerelser,
at fonden pr. 31. december 2008 ejede 57,77 % af aktiekapitalen i Spar-
bank A/S. Fonden ejer desuden andele i en lang raekke andre dattersel-
skaber og associerede virksomheder, heraf flere investerings- og ejen-
domsselskaber,

Styrelsen skal pa baggrund af den fondsretlige gennemgang af fondens
&rsrapport for 2008 og de indsendte redegorelser og bilag hermed komme
med folgende afgorelse.

Afgorelse

Ethvervs- og Selskabsstyrelsen skal som fondsmyndighed hermed, i hen-

hold til lov om erhvervsdrivende fonde § 57, stk. 2, pabyde fondsbesty-
. relsen, at denne fremover alene anvender eventuelt overskud i overens-

stemmelse med fondens vediegter, jf. § 4, stk. 2, sammenholdt med for-

arbejderne til omdannelsesreglerne i den finansielle lovgivning.

- Bestyrelsen skal derfor fremover ophere med at foretage uddelinger til
sparekasseaktieselskabet, jf. lov om erhvervsdrivende fonde §§ 40 - 41.
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Styrelsen skal endvidere udtale kritik af fondens bestyrelse for ikke at
have behandlet konkrete uddelinger som overskudsdisponering i overens-
stemtnelse med lov om erhvervsdrivende fonde §§ 40~ 41.

R

Desuden skal styrelsen pdbyde fonden fremover at udarbejde koncern-
regnskab i henhold til rsregnskabslovens § 109. Fonden er séledes mo-
dervirksomhed for Sparbank A/S og skal derfor udarbejde koncernregn-
skab, hvor Sparbank A/S skal konsolideres ind som en dattervirksomhed.

o R AR PR

Denne afgerelse kan ikke indbringes for anden administrativ myndighed,

men kan indbringes for domstolene, J£ lov om erhvervsdrivende fonde § g
62, stk. 2, g
Begrundelse g
Uddelinger |

3]

En erhvervsdrivende fonds formal er udtryk for fondens overordnede vir-
keomride og dermed fastlzggelse af rammerne for fondens labende akti-
viteter, jf. lov om erhvervsdrivende fonde § 7, stk. I, nr. 4,

;;\.

Bestemmelser om fondens resultatanvendelse herunder uddeling er efter
lov om erhvervsdrivende fonde og styrelsens praksis ikke en del af fon-
dens formal og skal derfor angives i vedtzgtens bestemmelser om an-
vendelse af overskud, jf. lovens § 7, stk. 1, nr. 10, .

B R s,

I

En erhvervsdrivende fonds vedtmgter skal fortolkes i overensstemmelse

med denne lovbestemte opdeling. Uddelinger skal derfor ske i overens- : 5
stemmelse med disse bestemmelser og overholde reglerne i lovens §§ 40 g
og 41. Overforsel af midler fra fonden til andre pé ikke-markedsmessige ' : i;fg
vilkér ma alene ske med hjemmel i vedtmgten og skal behandles som en i
uddeling. %

Efter styrclsens opfattelse er vedtagtens § 4, stk, 1,litra a og b udtryk for
fondens erhvervsmasssige formél, jf. lov om erthvervsdrivende fonde §7,
-stk. 1, nr, 4,

AN

Vedtzgtens § 4, stk. 2 er efter styrelsens opfattelse udiryk for fondens
overskudsanvendelse, jf. lov om erhvervsdrivende fonde § 7, stk.1, nr,10.

Ved lov nr. 816 af 21. december 1988 om endring af lov om banker og
spatekasser m.v. blev der indsat hjemmel for omdannelse af sparekasser
fra selvejende institutioner til aktieselskaber.

Loven indeholdt som § 52 ¢, stk. 1, en model for omdannelsen (nu § 207 i
lov om finansiel virksomhed).

5

L

o
s
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Om principperne for omdannelsen af sparekasserne fremgér bl.a. folgende
af lovforslagets bemzrkninger: '

”...Den selvejende institution adskiller sig fra aktieselskabet navnlig
derved, ot der ikke bag den selvefende Institution er en egferkreds,
Hverken sparekassens garanter eller andre hayp andel i sparekassens
Jorimue eller overskud. I tilfeelde af sparekassens ophor skal formuen
uddeles til almennyttige og velgorende formél,

Ved overgang til altieselskabsform har det derfor veeret afgarende
at sikre, at de i sparekassen opsamlede reserver fortsat er til radig-
hed for sparekassens drift samtidig med, at det sikres, at de Sremti-
dige aktioncerer i aktieselskabet ikke Jar andel i disse midler.

Det foreslds derfor, at der i forbindelse med omdannelsen over-
drages aktier fra aktieselskabet til en erhvervsdrivende fond sva-
rende til veerdien af sparekassens reserver efter ombytning til en
skonnet markedskurs af garantikapitalen til aktiekapital”, jf be-
meerkninger til §§ 52 ¢ og d.

N T P e T R SR,

AN

Fondens formal i vedtegten vil vare af viderefore sparekassens
virksomhed i aktieselskabet, sdledes at dette til stadighed fremstdr
som et konkurrencedygtigt og velkonsoliderer pengeinstitut. Samti-
dig sikres det, ar fondens formue i tilfelde af pengeinstitutvirksom-
hedens ophar uddeles til almennyttige og velgorende formd....

Som neevat i bemeerkningerne til kapitel 12 b oprettes der samtidig
en erhvervsdrivende fond, der fér overdragei aktier fra aktiesel-
skabet svarende til veerdien at Sparekassens reserver efter at ga-
rantkapitalen er ombyttet til aktiekapital til en skonnet markeds-
kurs jf. bemeerkningerne til § 52 d. Ved omdannelsen vil aktiesel-
skabet sdledes f& to aktionergrupper, fonden og de tidligere ga-
ranter. Efler omdannelsen vil aktieselskabet have samme mulighed
Jor kapitaltilfarsel via akticemission som bankerne.

Erhvervsdrivende fonde er omfattet of lov om erhvervsdrivende
Jonde. Nir en sparekasse ved omdannelse efter lovforslaget opde-
les i en fond og et aktieselskab, er det nodvendigt at sikre, at begge.
virksomheder fortsat undergives en erhvervsokonomisk lovgivning,
henholdsvis lov om ertwervsdrivende Jonde og bank- og sparekas-
seloven, da det fortsat er hensigten, at de to virksomheder Jorret-
mingsmeessigt skal fungere som en helhed. Def er derfor praciseret
i stk. 1, at fonden anses som en erhvervsdrivende Sond. Det bety-
der, at fouden til stadighed er undergivet lov om erhvervsdrivende
Jonde.
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Sparekassers formdl i dag er at drive pengeinstitutvirksomhed og
aktieselskabets og fondens formdl skal tilsammen veere at viderefo-
re denne virksomhed. Efter lov om erhvervsdrivende Jonde vil en
Jond kunne have til formd! udelukkende at opretholde og viderefore
en virksomhed Der kreeves ikke noget eksternt uddelingsformdl.
Fonden vil som folge af sit formal kunne geninvestere eventuelf
udbetalt udbytte som ny aktickapital i selskabet eller varetage an-
den tilknyttet finansieringsvirksomhed, I vedtegten sikres, at de i
sparekassen opbyggede reserver anvendes til almennyttige og vel-
gorende formdl, hvis hovedformdlet, konsolidering at pengeinsti-
tutvirksomheden mdtte ophore....”

Som det fremgér af bemeerkningerne il lovforslaget, der muliggjorde om-
dannelse af sparekasser, skulle regleme sikre, at de opsparede reserver i
den tidligere sparekasse kunne vere til radighed for sparekasseaktieselska-
bets drift samtidig med, at det sikredes, at de nye aktionaerer ikke fik andel
idisse, '

Et eventuelt udbetalt udbytte kunne fonden geninvestere som aktiekapital i
- sparekasseaktieselskabet for p4 denne made at viderefore sparekassen.

Der er ikke krav om et eksternt uddelingsformél, men ved oplasning skal
formuen anvendes til almennyttige og velgerende formsl i overensstem- -
melse med det som fremgik af vedtagterne for den tidligere sparekasse.

Som neevat i lovbemarkningermne skal hovedformalet netop forstds som
konsolidering af sparekasseaktieselskabet, hvilket efter styrelsens opfattel-
se pd baggrund af lovens bemerkninger alene kan ske ved tegning af ak-
tickapital i sparekasseaktieselskabet og ikke i form af uddelinger.

T S R

ATy
SRR

Fonden kan derfot, som det fremgir ovenfor af bemaerkningeme til om-
dannelsesreglerne, alene stille midler til ridighed for sparekasseaktiesel-
skabet ved tegning af ny aktiekapital, eller ydelse af an, hvorved det sik-
res, at de pvrige aktionerer ikke fir andel 1 fondens midler.

Styrelsen skal derfor som fondsmyndighed pa baggrund af ovenstende
precisere overfor fondsbestyrelsen, at der ikke kan foretages uddelinger
til Sparbank A/S.

Da fonden sledes ikke kan foretage uddeling til sparekasseaktieselskabet,
skal alle fondens lgbende drifismeassige transaktioner med sparekasseak-
tieselskabet ske p& markedsmasssige vilkér efter et armslengde princip pa
- samme méade og vilkdr, som transaktioner mellem uafhengige parter, I

.
3

modsat fald vil den tildelte fordel ved transaktionen skulle behandles som .
uddeling. gjg

e )
HERE

2
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Opmarksomheden henledes desuden pa lovens § 44, som omhandler bl.a.
bestyrelsens og revisors mulige erstatningsansvar, '

Konirete uddelinger

Det fremgdr af redegorelsen, at fonden har foretaget uddelinger ps
+ 12008, Der fremgar dog intet herom i resultatdisponeringen i

fondens &rsrapport for 2008, da hele det disponible belab ses at vare for-

delt til "Overfort resultas”. Det er dog i redegerelsen oplyst, at uddelin-

gen indgér i posten “Andre drifisomkostninger”, som indgér i resultatop-

garelsen,

R T S R S N S e e R

Beslutningen om uddeling er efter det oplyste truffet den 28. 'september
2007, men belobet er forst udbetalt i 2008. Der fremgar dog heller intet
om uddeling i fondens overskudsdisponering i drsrapporten for 2007,

RS S HEAN

Hjemlen til uddelingen skal i folge fondsbestyrelsens redegorelse findes i
“vedtagternes § 4, litra a, eflersom gaven indbragte goodwill og rekla-
. meveerdi for SPARBANKs gromlandske filial,

FREE

Styrelsen har sammen med den seneste redegorelse af 31. august 2009
modtaget en specifikation af indholdet af posten “Andre drifisomkosinin-
ger” (bilag 6 il redegorelsen). Af specifikationen fremgdr posten "Gaver
almennyttige formdl”, som indeholder det omtalte belgb pa

e e O T

7S
e

Der ses saledes pd baggrund af de indsendte oplysninger, at veere tvivl i
bestyrelsen om, hvorvidt uddelingen er foretaget i henhold til § 4, stk. 1,

. litra a i fondens vedtecgter - viderefore Skive Sparekasses virksomhed i
Sparbank A/S - eller. uddeling til almennyttige formal, som ikke er direkte
hjemlet i fondens vedtzgter, ud over vedizgtens bestemmelse om sidan-
ne uddelinger ved fondens oplesning.

o

Iﬂli;ﬂ:

Det fremgér desuden af den indsendte specifikation til fondens arsrap-
port, at der er i 2007 er bogﬁart-?q. pé posten “Gaver almennyt-
tige formal”,

2

Styrelsen skal som fondsmyndighed pé baggrund af disse oplysninger ud-
tale kritik af fondsbestyrelsen, da uddelinger fia fonden i henhold til lov
om erthvervsdrivende fonde § 41 er udiryk for anvendelse af overskud, som
skal praesenteres i fondens &rsrapport i form af overskudsdisponering. Den
omtalte uddeling er sdledes afholdt over resultatopgerelsen i fondens &rs-
rappoit.

Desuden skal styrelsen gere opmarksom P4, at sddanne uddelinger ikke

fremover kan foretages, da uddelingen er sket il dekning af driftsudgifter
i sparekasseaktieselskabet.
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Styrelsen skal gore opmeerksom p4, at fondens bestyrelse evt. kan beslutte,
at fondens vedtagter skal indeholde en bestemmelse om uddeling til al-
mennyttige og velgerende formél, Da sidan uddeling efter de gzldende
vedtagter kun skal ske ved oplesning af fonden, og da denne form for ud-
deling var en del af den tidligere sparekasses uddelingsformal, vil styrelsen
sg ve,l_yi;}igt Pi en vedtagtsendring, der giver mulighed for uddeling af
arets ovérskud, jf. §§ 40-41 i lov om ethvervsdiivende fonde. Vedtwgts-
andringen skal foretages i henhold til lovens § 48, stk. 1.

Bestemmende indflydelse i Sparbank A/S

Aktiebeholdningen i sparckasseaktieselskabet er angivet til 3.481.474
stk., svarende til en ejerandel pa 57,77 %. Af drsrapporten fremgar spa-
rekasseaktieselskabet dog ikke som hverken datterselskab eller associeret
virksomhed. Derimod ses aktierne i sparekasseaktieselskabet at vaere ind-
regnet under "Andre veerdipapirer og kapitalandele,

Definitionen af en modervirksomhed fremgar af bilag 1, B, nr. 4, til ars-
regnskabsloven. Der fremgar blandt andet heraf, at en virksomhed, som
besidder flertallet af stemmerettighederne i en anden virksomhed, er mo-
dervirksomhed.

Fonden har i drsrapporten oplyst, at der ikke er udarbejdet koncernregn-
-skab i henhold til § 110 1 drsregnskabsloven, da fondens dagterselskaber
er af uvesentlig betydning. Fonden har dog ikke i &rsrapporten begrundet
hvorfor der ikke er udarbejdet koncerntegnskab p4 baggrund af aktiebe-
siddelsen i Sparbank A/S, men det fremgér af den udarbejdede redegorel-
se, at baggrunden er stemmeretsbegransning i selskabets vedtagier, som
medforer at fonden ifolge redegorelsen ikke har bestemmende indflydel-
se 1 sparekasseaktieselskabet. -

Moder-/dattervitksomhedsforholdet berores dog ikke af bestemmelser i
sparekasseaktieselskabets vedtagter, der nanset storrelsen af en selskabs-
deltagers aktiepost og de derti]i knyttede? stemmerettigheder begrenser
vedkommendes stemmerettigheder til en given procentsats af de samlede
stemmerettigheder, der er mindre end flertallet af alle stemmerettighe-
derne, jf. Europa Kommissionens fortolkningsmeddelelse vedrarende be-
stemte artikler i Radets fjerde og syvende regnskabsdirektiv, 20,01.1998,
afsnit 52. Dette fremgdr ogsa af lovbemarkningerne til drsregnskabsio-
vens § 114, stk. 2, nr. 1.

Dette  medforer, at der stadig er tale om moder-
/dattervirksomhedsforhold, selvom der er indfart stemmeloft i Sparbank
AJS,

Ifwlge arsregnskabslovens § 109 skal modervirksomheder, der er omfattet
af arsregnskabslovens § 3, stk. 1, aflegge koncernregnskab i overens-
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stemmelse med reglerne i kapitel 14, med mindre andet folger af &rsregn-
skabslovens §§ 110 - 112.

I dette konkrete tilfzlde er arsregnskabslovens § 110 séledes ikke rele-
vant, da Sparbank A/S er en bersnoteret virksomhed. Modervirksomhe-
der til barsnoterede virksomheder! kan ikke anvende undtagelsen i frs- g
regnskabslovens § 110, jf. arsregnskabslovens § 109, stk. 2.

SR RN

I henhold ti} &rsregnskabslovens § 114 skal alle koncernvirksomhedernes
regnskaber indgé i koncernregnskabet ved fuld konsolidering. En kon-
cerivirksomhed kan dog holdes ude af konsolideringen, jf. drsregnskabs-
lovens § 114, stk. 2, hvis den er en dattervirksomhed, og betydelige og
vedvarende hindringer i vesentlig grad begrenser modervirksomhedens
udgvelse af sine rettigheder over dattervirksomhedens aktiver og ledelse.
Sparbank A/S har i vedtasgternes § 11 indfert stemmeloft, hvilket bevir-
ker, at Spar Vest Fonden dermed er begreenset i sin udavelse af sine ret-
tigheder over bankens aktiver og ledelse. Fonden kan maksimalt stemme
for hvad der svarer til en aktiebesiddelse pa 10 % af den samlede aktie-
kapital i Sparbank A/S.

P P T

Fonden besidder saledes over 50 % af stemmerne, men kan alene stemme
for 10 %.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har dog ved gennemgang af de seneste 4

modtagne referater fra generalforsamlinger i Sparbank A/S konstateret, at %
fonden i de konkrete tilfelde har bestemmende indffydelse: %

&
Uddrag af referat fra ordiner generalforsamling den 23, marts 2010: %Z
1024 aktioncerer, der reprasenterede 78,.110.620 kroner og 856.732 g%
stemmer. I disse tal er medtaget Spar Vest Fonden, der repreesenterede e
69.629.480 kroner med en stemmeveegt, der svarer til 602.666 stemmer.” {2*

il

Uddrag af referat fra generalforsamling den 11, september 2009:
"Aktionerer reprasenterende 69,970,000 Ir. og 614.253 stemmer var
Jremmodt. I disse tal er medtaget Spar Vest Fonden, der repraesenterede
69.629.480 kroner med en stemmeveegt, der svarer til 602.666 stemmer,”

GO

Uddrag af referat fra ordineer generalforsamling den 17. marts 2009:

*1173 aktionerer, der reprasenterede 74.176.940 kroner og 804.906

stemmer. 1 disse tal er medtaget Spar Vest Fonden, der repraesenterede
. 69.629.480 kroner med en stemmeveegt, der svarer til 602,666 stemmer.”

Uddrag af referat fra ordinzer generalforsamling den 12. marts 2008;

SRt
SRR

&

' § 109, stk. 2, henviser til vitksomheder omfattet af regnskabsklasse D. Dette skal imid-
lertid forstas bredt og omfatter ogs den sitwation, hvor dattervirksomheden er et pengein-
stitut m.v,, jf. ogsd artikel 6, stk. 4, i 7. selskabsretsdirektiv (koncermvegnskabsdirektivet),

ST

RS

i
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?909 aktionerer, der repreesenterede 76.175.860 kroner og 871.833
stemmer. 1 disse tal er medtaget Spar Vest Fonden, der repreesenterede
69.629.480 kroner med en stemmeveegt, der svarer til 602.666 stemmer.”

Det kan séledes konstateres, at fonden i praksis kan udove bestemmende
indflydelse p4 Sparbank A/S. Bestemmelsen i § 114, stk. 2, om begraens-
ning i udovelsen af stemmerettigheder er siledes jkke relevant i denne
sag.

G A

Samlet set kan det konkluderes, at fonden er modervirksomhed til Spar-
bank A/S og skal udarbejde koncernregnskab, hvor Sparbank A/S skal
konsolideres ind som en dattervirksomhed.

@vrige oplysninger

“Aktiviteter og fondens formal
Fondens bestyrelse har ifalge ledelsesberetningen “investeret i en reekhe
investeringsejendomme med henblik pg lobende afkast og fortjeneste ved
salg”. Der er saledes 1 drsrapporten for 2008 indregnet " Investeringsejen-
. domme” for 309.520.267 kr. og Igangveerende byggeri” for 78.172.700
kr.

ol
g
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Styrelsen gav i sit brev af 21, juli 2009 udtryk for, at denne form for in-
vestering efter styrelsens opfattelse ikke er omfattet af fondens formal, jf.
§ 4 i fondens vedtzgter,

Fondens bestyrelse har i sin redegerelse af 31. august 2009 oplyst, at
fondens “erhvervelse af disse ejendomme er sket med henvisning til
SPAR VEST FONDENs vedtegtsbestemmelse i $ 4, litra a, hvorefter
SPAR VEST FONDEN bla. har tl formdl: “At viderefore Skive Spare-
kasses virksomhed i SPARBANK A/S sdledes at dette til stadighed frem-
stdr som et konkurrencedygtigt og vel konsolideret pengeinstitut”. Det
ligger sdledes inden for SPAR VEST FONDENs Jormdi, at erhverve
ejendomme der indgdr i SPARBANKs drift med henblik pa udlejning til
SPARBANK pa markedsvilkdr. Der er typisk tale om ejendomme, der
indgdr i SPARBANKS filialnet.

Mht. SPAR VEST FONDENs ejendomsinvesteringer i det hele taget hen-
vises til vedieegternes § 5, neestsidste afsuit, hvorefter: “Midler, der sene-
re mdite tilfalde fonden eller ikke uddelt overskud, an bringes efier besty-
relsens nermere bestemmelse enten kontant i SPARBANK A/S som al-
mindeligt indskud, som ansvarlig indskuds eller aktiekapital i
SPARBANK A/S eller i obligationer, aktier, pante breve, Jast ejendom el-
ler lignende”. Det fremgdr sdledes eksplicit af vedteegternes § 5, at SPAR
VEST FONDENSs midler kan placeres i fast ejendom,”
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Styrelsen har pd baggrund af disse oplysninger genovervejet sin tidligere
opfattelse. Styrelsen er siledes enig med fondsbestyrelsen i at fondens
investeringer i fast ejendom som anlegsaktiver kan rummes inden for
fondens formél sammenholdt med fondens kapitalanbringelsesregler i
vedtegtens § 5.

Udlejningen af fondens ejendomme til sparckasseaktieselskabet skal,
som anfert ovenfor, foregd pa markedsmaessige vilkér, da der i modsat
fald vil veere tale om uddelinger.

B

Hvorvidt fondens bestyrelse ved udarbejdelse af fondens arsrapport kan
indregne fondens ejendomme til dagsveerdi i henhold til drsregnskabslo-
vens § 38, vil blive behandlet i den ovenfor naevnte regnskabssag.

Administrationsafiale

Det fremgar af redegerelsen og de indsendte administrationsaftaler mel-

lem fonden og fondens datterselskaber, at fonden varetager en rekke op- .
- gaver for selskaberne i form af ejendomsadministration.

Det fremgér desuden af de indsendte oplysninger, at fonden har indgdet
serviceaftale og samarbejdsaftale med sparekasseaktieselskabet,

Disse aftaler fremstir som veerende indgaet pa matkedsmessige vilkér,
og styrelsen har ikke yderligere bemerkninger hertil,

 Styrelsen skal dog gere opmerksom pé, at det i henhold il lov om et-
hvervsdrivende fonde § 25 altid er bestyrelsen og en evt, direktion, som fo-
restdr fondens ledelse og organisationen. Har fonden ingen ditektion, er

. det bestyrelsen alene, der har ansvaret for fondens Iedelse samt bogfering
og formueforvaltning. Det er sdledes fondsbestyrelsens ansvar at fare kon-
trol med, om aftalerne opfyldes pa betryggende vis. En sidan kontrol kan
ikke uddelegeres eller alene baseres p4 tillid og revisors revision.

é
.

Markedsmessige vilkér

Det fremgdr af redegorelsemne, at fondsbestyrelsen sprger for at aftaler

indgds pd markedsmassige vilkdr. Baggrunden for styrelsens yderligere
 sporgsmal vedrorende sikring af markedsmaessige vilkdr var dog, at det

af revisionsprotokollen af 22. maj 2009 fremgdr, at revisor i flere tilfzlde

ikke har set sig i stand til at vurdere vilkatene.

. I forlengelse heraf anmodede styrelsen om oplysninger om, hvorledes
fondsbestyrelsen konkret sikrer, at aftaler indgds p&d matkedsmessige
vilkér. Styrelsen har ikke modtaget sddanne konkrete oplysninger, men
fondens bestyrelse har, som i sin farste redegarelse, oplyst, at markeds-
massige vilkér sikres ved eksempelvis at indhente flere alternative til-
bud.
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Styrelsen skal i forlaengelse heraf gore fondens bestyrelse opmarksom
pa, at der i tilfzelde, som omtalt af fondens revisor i revisionsprotokolla-
tet, skal foretages yderligere foranstaltninger for at sikre indgéelse pa
markedsmessige vilkar,

Styrelsen skal desuden henlede fondsbestyrelsens opmeerksomhed pa
bemarkningerne ovenfor vedrarende uddelinger, hvorefter aftaler som
ikke indgds p& markedsmassige vilkdr efter et armslaengde princip, skal
behandles som uddeling og kan detfor ikke ske til sparekasseaktieselska-~
bet,

Indgielse af aftaler med Sparbank A/S
Styrelsen har ikke yderligere bemarkninger til dette forhold, jf. bemark-
ningen lige ovenfor. .

Kob af hybrid-obligationer fra Sparbank A/S

Styrelsen har noteret, at fondens bestyrelse ansi fondens kob af hybrid-
obligationer af sparekasseaktieselskabet som en hensigtsmeessig investe-
ring, da en kurs pA T blev vurderet som attraktiv.

Finanstilsynet er tidligere gjort bekendt med oplysningen om fondens
keb af disse hybrid-obligationer. Der er siledes ikke fra styrelsens side
foretaget yderligere i forhold til at vurdere dispositionen i forhold til reg-
lerne i den finansielle lovgivning.

Styrelsen har pd den baggrund p4 nuverende tidspunkt ikke yderligere
bemearkninger til dette forhold.

Oplysninger vedrorende fondens engagement i Kulturcenter Lim-
fjord Ejendomme A/S

Styrelsen har noteret, at baggrunden for fondsbestyrelsens accept af fri-
givelse-af en af Sparbank A/S afgivet garanti p SRR til Kulturcen-
ter Limf{jord A/S, vat, at det var en afgorende forudsetning for den vide-
re drift af selskabet. '

S A

Styrelsen har desuden noteret, at fondens bestyrelse ansd fondens kab af
Kulturcenter Limfjord A/S, gennem selskabet Kulturcenter Limfjord
Ejendomme A/S, som en fornuftig investering. Begrundelsen var byg-
ningernes verdi og et af selskabets revisor udarbejdet budgetgrundlag,

Da der ses at vare tale om dispositioner af forretningsmeessig karakter er
disse ikke en del af styrelsens fondsretlige tilsyn, men de er alene indgéet
pé fondsbestyrelsens ansvar. Styrelsen har siledes p4 nuveaerende tids-
punkt ikke yderligere bemastkninger il de indsendte oplysninger, men
skal gore opmatksom pé, at det altid er fondsbestyrelsens pligt at sikre
overholdelse af fondens vedtwmgter ved indgaelse af sidanne aftaler, samt
at serge for at aftalerne fremmer fondens interesser.
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Redegorelse om kob af ejendomme i Adelgade 10 A, Skive

I forhold til den indsendte redegorelse af 11. november 2010, som er ud-
arbejdet af advokatfirmaet Philip & Partnere, har styrelsen umiddelbart
kun en enkelt bemerkning,

Styrelsen skal dog som fondsmyndighed udtrykke sin skepsis over sagens
samlede forlab og bestyrelsens — herunder serligt tidligere bestyrelses-
formand Ole Brondum Jensens — dispositioner.

Det fremgér saledes bl.a. af redegarelsen, at fonden kobte ¢jerlejlighed 2
og 4 i ejendommen i juli 2006 af H&F Ejendomme ApS — Ole Brendum
Jensens selskab — som havde erhvervet lejlighederne i henholdsvis 1999
0g 2005. Det fremgér dog samtidig af redegorelsen, at fondens bestyrelse
allerede i oktober 2002 havde fiet udarbejdet et notat, og i forleengelse
“heraf beslutter at kabe ejerlejlighed nr, 5. Endvidere fremgdr det, at der
ultimo 2003 i fondens bestyrelse blev truffet beslutning om g& videre -
med et yderligere kob af lejligheder i ¢jendommen med henblik pa en
ombygning.

Fondsbestyrelsens overvejelser med hensyn til kob af de pageldende lej-
ligheder har sdledes allerede pa dette tidspunkt vaeret meget fremskredne,
hvilket Ole Brendum Jensen som bestyrelsesmedlem har veeret eller bur-
de vaere bekendt med.

R R S S e e

Styrelsen er siledes enig med advokatfirmaet, ndr det i redegerelsen an-
fores, at Ole Brandum Jensens dobbeltrolle, som medlem af fondens be-
styrelse og opkeber af ejendomme i fysisk tilknytning til bankens hoved-
szde pd et tidspunkt, hvor fondens bestyrelse har truffet beslutning om at
forsoge at kebe lejlighederne i ejendommen, mé anses for at vere kriti-
sabelt,

Det skal desuden anfores, at fondsbestyrelsens medlemmer eller direkig-
rer til enhver tid skal vurdere, hvorvidt de er inhabile i forhold til at del-
tage i behandlingen af konkrete sager, Jf. § 20 i lov om erhvervsdrivende
fonde. Foreligger der inhabilitet m4 den pégeldende person deltage i de
indledende dreftelser, men ikke i hverken sagens behandling eller den
endelige afgerelse af sagen.

I forhold til den konkrete disposition vil styrelsen som fondsmyndighed
ikke foretage sig yderligere, da det af advokatfirmaet er vurderet, at der
ikke er mulighed for at gere ansvar geldende, eller at opna et forholds-
messigt afslag 1 kebsprisen. "
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Honorarer
Styrelsen har modtaget nermere oplysninger om fondsbestyrelsens hono-
rarer, Styrelsen har ikke yderligere bemetkninger hertil, men skal blot

R
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for god ordens skyld gore bestyrelsen opmerksom pa, at denne skal spr-
ge for at honorarerne ikke overstiger hvad der ma anses for sadvanligt
efter hvervets art og arbejdet omfang, jf. lov om erhvervsdrivende fonde
§ 43, stk. 1.

Afslutning

Styrelsen har modtaget brev af 14. juni 2010 vedrerende en eventuel an-
dring af fondens vedtegter. Styrelsen har ikke taget stilling til denne sag
pa nuveerende tidspunkt, men vil vende tilbage hertil hurtigst muligt. Sty-
relsen er naturligvis indstillet pé at holde et mode vedrarende denne
eventuelle vedteegtsendring, jf. ogsa nedenfor.

Kopi af dette brev er sendt til Finanstilsynet til orientering.

SRR

Kopi af dette brev er endvidere sendt til fondens revisor, Beierholm
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, Guldsmedegade 3, 8000 Arhus C.

Hvis I har spergsmal, er I velkomne tif at kontakte mig. Det skal desuden
i den forbindelse oplyses, at styrelsen er indstillet p& at afholde et evt,
mede med fondens bestyrelse for at forklare og uddybe styrelsens afgg-
relse narmere, hvis bestyrelsen ser et behov for det.

- Med venlig hilsen

Seren Clausen
-Specialkonsulent

TIf. direkte 33 30 76 62
E-post scl@eogs.dk
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